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1. INTRODUÇÃO 

Na busca por uma gestão previdenciária de qualidade e principalmente no que diz respeito às aplicações 

dos recursos, elaboramos o parecer de deliberação e análise, promovido por este Comitê de Investimentos. 

Foi utilizado para a emissão desse parecer o relatório de análise completo da carteira de investimentos 

fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos (Mais Valia – Consultoria e Educação), 

onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolução 

CMN nº 5.272, de 18/12/2025; retorno sobre os investimentos; distribuição dos ativos por instituições 

financeiras; distribuição dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta 

de rentabilidade; evolução patrimonial e retorno dos investimentos após as movimentações. 

 

2. ANEXOS 

Relatórios mensais Anexos 

Parecer Resumido ANEXO I 

Relatório Analítico dos Investimentos ANEXO II 

Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Risco  ANEXO III 

Balanço Orçamentário ANEXO IV 

 

3. ANÁLISE DO CENÁRIO ECONÔMICO 

Junho de 2026 manteve o ambiente de elevada volatilidade observado nos meses anteriores, embora com 

sinais pontuais de estabilização no cenário internacional. A redução das tensões geopolíticas no Oriente 

Médio e a manutenção de uma postura cautelosa por parte do Federal Reserve contribuíram para diminuir 

parcialmente a aversão ao risco global. Ainda assim, os mercados permaneceram sensíveis às incertezas 

relacionadas à inflação, à condução da política monetária nas principais economias e ao ritmo de 

crescimento econômico mundial. 

No cenário internacional, a atividade econômica apresentou sinais moderados de recuperação. Os 

indicadores globais de atividade permaneceram em território expansionista, com destaque para a 

estabilização da economia norte-americana e para a melhora gradual da atividade na China, especialmente 

nos setores ligados à tecnologia e às exportações. Por outro lado, a Área do Euro continuou apresentando 

desempenho mais fraco, refletindo a desaceleração do setor de serviços e a persistência de custos 

elevados. Nos Estados Unidos, a inflação ao consumidor apresentou resultado inferior ao esperado, 

reforçando a percepção de continuidade do processo de desinflação, ainda que em ritmo lento. Na primeira 

reunião sob a presidência de Kevin Warsh, o Federal Reserve manteve a taxa de juros entre 3,50% e 

3,75%, adotando discurso dependente da evolução dos indicadores econômicos e sem sinalizações 

antecipadas sobre os próximos passos da política monetária. 

No ambiente doméstico, a economia brasileira continuou demonstrando resiliência. A produção industrial 

avançou pelo segundo mês consecutivo, impulsionada principalmente pela extração mineral e pela indústria 

de transformação. O Índice de Atividade Econômica do Banco Central (IBC-Br) registrou crescimento de 

0,5% em abril, confirmando a continuidade da recuperação econômica, embora em ritmo mais moderado 

em função do crédito ainda restritivo e da desaceleração do consumo das famílias. 

A inflação voltou a preocupar. O IPCA de maio apresentou alta de 0,58%, elevando o acumulado em 12 

meses para 4,72%, acima do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetário Nacional. As maiores 

pressões permaneceram concentradas nos grupos Alimentação e Saúde, enquanto os componentes de 
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serviços continuaram refletindo a rigidez do mercado de trabalho. Diante desse cenário, apesar da inflação 

ainda resistente, o Comitê de Política Monetária (Copom) promoveu novo corte de 0,25 ponto percentual 

na taxa Selic, reduzindo-a para 14,25% ao ano, mantendo, entretanto, discurso cauteloso quanto à 

continuidade do ciclo de flexibilização monetária. 

As expectativas do mercado permaneceram relativamente conservadoras. Segundo o Boletim Focus de 29 

de junho de 2026, a projeção para o IPCA ao final do ano passou para 5,33%, acima do teto da meta de 

inflação, enquanto a estimativa para o crescimento do PIB foi elevada para 1,99%. Para a taxa Selic, o 

mercado passou a projetar encerramento de 2026 em 14,00% ao ano, ao passo que a expectativa para a 

taxa de câmbio foi revisada para R$ 5,20 por dólar. 

A balança comercial brasileira continuou apresentando desempenho favorável, registrando superávit de 

US$ 7,8 bilhões em maio, impulsionado pelo crescimento das exportações de minério de ferro, petróleo e 

produtos do agronegócio, refletindo a demanda consistente dos mercados asiáticos e a manutenção de 

preços internacionais relativamente elevados. 

Renda Fixa Brasil 

A renda fixa permaneceu como o principal destaque das carteiras em junho. A continuidade do ciclo de 

redução da Selic ocorreu de forma bastante gradual, preservando níveis de juros reais ainda elevados e 

mantendo atratividade para títulos públicos indexados à inflação e ativos de crédito de elevada qualidade. 

Esse ambiente favoreceu especialmente os investidores posicionados em NTN-Bs, fundos IMA-B e fundos 

de crédito de baixo risco, que continuaram oferecendo retornos consistentes em um cenário de elevada 

incerteza econômica. 

A manutenção de taxas reais elevadas, combinada com a postura cautelosa do Banco Central, reforça o 

papel da renda fixa como principal instrumento de preservação de patrimônio e geração de retorno para os 

investidores institucionais, especialmente os Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS). 

Renda Variável Brasil 

O mercado acionário brasileiro voltou a apresentar comportamento bastante volátil ao longo de junho, 

embora com intensidade inferior à observada em maio. O Ibovespa permaneceu pressionado pela saída 

de capital estrangeiro, pelas preocupações com a inflação doméstica e pelos reflexos das incertezas 

internacionais. Os setores mais sensíveis ao ciclo econômico continuaram enfrentando dificuldades, 

enquanto empresas exportadoras e ligadas às commodities apresentaram desempenho relativamente mais 

resiliente. 

Apesar desse ambiente desafiador, os múltiplos das empresas brasileiras permanecem em níveis 

historicamente descontados, indicando que parcela significativa do prêmio de risco já se encontra 

precificada. Dessa forma, permanece válida a estratégia de alocação gradual em renda variável, 

especialmente para investidores com horizonte de longo prazo, aproveitando o potencial de valorização 

decorrente da continuidade do ciclo de flexibilização monetária. 

Investimentos no Exterior 

Os investimentos internacionais voltaram a exercer importante papel de diversificação das carteiras em 

junho. A melhora do sentimento dos investidores globais, favorecida pela redução das tensões geopolíticas 

e pela percepção de maior estabilidade na política monetária norte-americana, impulsionou principalmente 

os mercados desenvolvidos, com destaque para o setor de tecnologia e inteligência artificial. 

Nesse contexto, os ativos internacionais apresentaram desempenho superior ao mercado doméstico, 

reforçando sua relevância como instrumento de diversificação, proteção cambial e redução da volatilidade 

das carteiras. A manutenção da exposição internacional continua sendo recomendada para investidores 
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que possuam autorização regulatória, sobretudo diante das incertezas ainda presentes no ambiente 

econômico global. 

 

4. EVOLUÇÃO DA EXECUÇÃO ORÇAMENTÁRIA 

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO IV o balanço orçamentário de junho de 2026 que demonstra 

as contribuições repassadas, em conformidade com a legislação vigente. 

As receitas patrimoniais estão sendo lançadas em Variação Patrimonial Aumentativa - VPA e Variação 

Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que só é lançada a receita patrimonial orçamentária quando o Resgate 

do investimento é efetivado. 

 

5. ANÁLISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA 

A carteira de investimentos do LAVRASPREV encontra-se segmentada entre renda fixa, renda variável, 

investimentos no exterior e investimentos estruturados, nas proporções de 66,3%, 24,2%, 3,4% e 6,1%, 

respectivamente. 

Observa-se que a composição da carteira resultou em ultrapassagem dos limites estabelecidos pela 

Resolução CMN nº 5.272, de 18 de dezembro de 2025, caracterizando situação de desenquadramento 

passivo, decorrente de alterações normativas e/ou variações de mercado, sem a realização de novas 

aplicações em desconformidade com os critérios regulatórios vigentes. 

Ressalta-se que a referida resolução estabelece prazos e procedimentos específicos para o 

reenquadramento, conferindo maior flexibilidade para a regularização de situações involuntárias dessa 

natureza. 

 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento 

Segmentos 
Enquadramento Resolução CMN 

nº 5.272/2025 
Enquadramento pela Política de 

Investimentos 

Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado 
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Renda Variável e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado 

Investimentos no Exterior Desenquadrado Desenquadrado 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, à luz dos limites 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e da Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, verifica-se a ocorrência de desenquadramento passivo nos segmentos. 

Ressalta-se que, conforme as diretrizes da referida resolução, os Regimes Próprios de Previdência Social 

(RPPS) classificados no Nível I do Pró-Gestão RPPS devem manter suas aplicações restritas ao 

segmento de renda fixa, não sendo permitidos investimentos nos segmentos de renda variável, 

estruturados ou no exterior. 

 

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Artigos 

 

Nota-se que apenas o artigo 7ª I está enquadrado, os demais estão desenquadrados passivamente. 
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, à luz dos limites 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e da Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, verifica-se a ocorrência de desenquadramento passivo em determinados subsegmentos, 

exceto artigos 7º I, II e III. 
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos (ativo) 

 

 
 

 
 

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por fundo de investimentos, à luz dos limites 

estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025 e da Política de Investimentos aprovada para o 

exercício, verifica-se a ocorrência de desenquadramento passivo em determinados fundos (detalhe em 

laranja). 
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS 

O mês de junho de 2026 manteve o padrão de resultados mistos observado nos meses anteriores, em um 

ambiente ainda marcado por volatilidade elevada e pela continuidade da aversão ao risco nos mercados 

globais. A renda variável doméstica e os investimentos no exterior, voltaram a apresentar comportamento 

irregular com o desempenho das ações permanecendo pressionado ao longo do mês. A combinação de 

incertezas globais e ajustes nas expectativas de política monetária contribuiu para retornos próximos de 

zero ou levemente negativos em diversos segmentos da bolsa. Em contrapartida, a renda fixa seguiu se 

beneficiando dos prêmios de juros ainda atrativos, oferecendo retornos positivos e consistentes. Títulos 

indexados à inflação e papéis de crédito de emissores de alta qualidade se destacaram. 

No acumulado do mês, os fundos de investimento classificados como renda fixa apresentaram 

rentabilidade positiva de 1,13%, correspondente a um montante de R$ 2.638.503,88 (dois milhões 

seiscentos e trinta e oito mil quinhentos e três reais e oitenta e oito centavos). No mesmo período, os fundos 

de renda variável registraram rentabilidade negativa de -0,61%, representando R$ -530.447,07 

(quinhentos e trinta mil quatrocentos e quarenta e sete reais e sete centavos negativo), enquanto os fundos 

classificados como estruturados obtiveram retorno positivo de 1,47%, equivalente a R$ 314.622,62 

(trezentos e quatorze mil seiscentos e vinte e dois reais e sessenta e dois centavos). 

No que se refere aos investimentos no exterior, estes apresentaram, no mês de referência, rentabilidade 

positiva de 3,40%, correspondente a um montante de R$ 404.102,18 (quatrocentos e quatro mil cento e 

dois reais e dezoito centavos). 

 

5.3. DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS 

Os fundos de investimentos que compõe a carteira de investimentos do LAVRASPREV, tem sua 

distribuição da seguinte forma: 

 

Distribuição por Gestão: 
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Distribuição por Administrador: 

 

 

 

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira são instituições regulares 

junto aos órgãos de controle e fiscalização, estão presentes na lista exaustiva de instituições com as quais 

os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histórico de regularidade no ambiente de 

gestão e administração de investimentos. 

 

Distribuição por benchmark (índice de referência): 

 

 

 

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam 

replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da política de investimentos, e de 

rentabilidade e liquidez pretendidos. 
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Distribuição por Classificação ANBIMA: 

 

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as características de estratégias e fatores de 

riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparação de performance entre os diferentes 

fundos, assim como auxilia o processo de decisão de investimento. 

 

 

5.4. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE 

No mês de junho, a carteira registrou rentabilidade de 0,80%, superando a meta mensal de 0,62%. No 

acumulado de 2026, o retorno atingiu 6,99%, frente à meta atuarial de 6,12%, correspondendo a 114,22% 

do objetivo estabelecido para o período. 

Dessa forma, tanto o desempenho do mês quanto o resultado acumulado permaneceram acima das 

respectivas metas, evidenciando a consistência da estratégia de investimentos e da gestão da carteira ao 

longo do exercício. 
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5.5. EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

No mês anterior ao de referência, o LAVRASPREV apresentava um patrimônio líquido de R$ 

352.928.374,96 (trezentos e cinquenta e dois milhões novecentos e vinte e oito mil trezentos e setenta e 

quatro reais e noventa e seis centavos). 

No mês de referência, o patrimônio líquido passou a R$ 356.653.279,22 (trezentos e cinquenta e seis 

milhões seiscentos e cinquenta e três mil duzentos e setenta e nove reais e vinte e dois centavos). 

Dessa forma, observa-se uma variação patrimonial positiva de R$ 3.724.904,26 (três milhões setecentos 

e vinte e quatro mil novecentos e quatro reais e vinte e seis centavos) no período. 

 

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APÓS AS MOVIMENTAÇÕES 

No mês de referência, foram registradas movimentações financeiras na carteira de investimentos, 

totalizando R$ 3.320.086,43 (três milhões trezentos e vinte mil e oitenta e seis reais e quarenta e três 

centavos) em aplicações e R$ 2.421.963,78 (dois milhões quatrocentos e vinte e um mil novecentos e 

sessenta e três reais e setenta e oito centavos) em resgates. 
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No que se refere ao desempenho da carteira no mesmo período, foi apurado retorno positivo de R$ 

2.826.781,61 (dois milhões oitocentos e vinte e seis mil setecentos e oitenta e um reais e sessenta e um 

centavos), o que corresponde a uma rentabilidade de 0,80% no mês. 

  

 

5.7. AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E RESGATE – APR 

A Autorização de Aplicação e Resgate (APR) constitui instrumento documental de controle interno e externo 

das movimentações financeiras realizadas no âmbito dos investimentos dos Regimes Próprios de 

Previdência Social (RPPS), tendo por finalidade assegurar que as aplicações e resgates ocorram em 

conformidade com a legislação vigente e com a Política de Investimentos. No período de referência, foram 

devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR correspondentes, compreendidas entre os números 

266/2026 e 301/2026. 
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15 

 

  

Notas das APR 
 

¹APR nº 272 refere-se à aplicação em Fundo de Investimento em Participações (FIP), conforme 

deliberação do Comitê de Investimentos do Lavrasprev, registrada na Ata nº 032/2025, de 

05/11/2025, não configurando desenquadramento ativo em relação à Resolução CMN nº 

5.272/2025 (Princípio do Tempus Regit Actum), terceira chamada de capital no valor de R$ 

288.000,00. 

 

 

6. ANÁLISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 

A análise de risco realizada contempla as diretrizes estabelecidas na Política de Investimentos aprovada 

para o exercício de 2026, sendo obrigatório o acompanhamento e o controle contínuo dos principais riscos 

associados à carteira, notadamente os riscos de mercado, de crédito e de liquidez. 

As séries históricas de rentabilidade e risco dos ativos que compõem a carteira, em comparação com seus 

respectivos benchmarks, evidenciam a qualidade da gestão e a consistência dos resultados obtidos. 

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam 

replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da política de investimentos, e de 

rentabilidade e liquidez pretendidos. 
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6.1. RISCO DE MERCADO 

A oscilação no valor dos ativos financeiros pode ocasionar perdas decorrentes das variações dos 

parâmetros de mercado, tais como taxas de juros, índices de inflação, cotações de câmbio, preços de ações 

e commodities, entre outros fatores. 

Para o monitoramento desse risco, o LAVRASPREV utiliza indicadores como o Value at Risk (VaR) e a 

volatilidade da carteira. No período analisado, o VaR consolidado foi estimado em 2,63%, representando a 

perda potencial máxima esperada da carteira, considerando o nível de confiança e o horizonte temporal 

adotados na metodologia de cálculo. 

Por segmento, o VaR apurado foi de 0,12% para a renda fixa, 7,75% para a renda variável, 6,26% para os 

investimentos estruturados e 3,35% para os investimentos no exterior. 

Os resultados observados permanecem compatíveis com os limites e diretrizes de risco definidos na 

Política Anual de Investimentos de 2026, evidenciando que a exposição da carteira está em conformidade 

com a estratégia de gestão de riscos adotada pelo LAVRASPREV. 

 

6.2. RISCO DE CRÉDITO 

Trata-se da possibilidade de perdas no retorno dos investimentos decorrentes do não cumprimento das 

obrigações financeiras por parte da instituição emissora de determinado título, ou seja, do descumprimento 

dos prazos ou das condições negociadas e contratadas. 

A carteira de investimentos do LAVRASPREV é composta por fundos de investimento que possuem ativos 

de crédito, incluindo fundos de crédito privado e letras financeiras. 

Os fundos de investimento encontram-se devidamente enquadrados nas normativas vigentes, atendendo 

aos critérios estabelecidos pelos órgãos reguladores. 
 

6.3. RISCO DE LÍQUIDEZ 

É a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo 

razoável sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo 

em um prazo hábil ou da falta de recursos disponíveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados. 

A carteira de investimentos possui liquidez para auxílio no cumprimento das obrigações do LAVRASPREV.  
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7. ANÁLISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS 

No mês de referência, não foram solicitados relatórios de Análise de Carteira pelo LAVRASPREV à 

Consultoria de Investimentos contratada (Mais Valia – Consultoria e Educação). 

As reuniões do Comitê de Investimentos realizadas no mês de junho concentraram-se na revisão dos 

objetivos de curto prazo, na análise do desempenho da carteira, no monitoramento da rentabilidade e dos 

riscos dos ativos, bem como no acompanhamento do cenário econômico nacional e internacional.  

 

8. ANÁLISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE 

INVESTIMENTOS 

No mês de referência, não foi solicitada à Consultoria de Investimentos contratada análise específica de 

ativo financeiro (fundo de investimento). O Comitê de Investimentos realizou análise das lâminas dos ativos 

financeiros, utilizando as informações e ferramentas disponibilizadas na plataforma Mais Retorno 

(https://maisretorno.com/), com o objetivo de subsidiar o acompanhamento dos investimentos e apoiar o 

processo de tomada de decisão. 

 

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO 

No mês de referência houve o credenciamento de instituições. 

Instituição Tipo Data Vencimento Status 

ARBOR GESTAO DE RECURSOS 

28.375.224/0001-05 
Administrador/Gestor 24/06/2026 24/06/2028 Credenciado 

CAIXA DTVM 

42.040.639/0001-40 
Administrador/Gestor 24/06/2026 24/06/2028 Credenciado 

OCCAM BRASIL GESTÃO DE 

RECURSOS LTDA.S.A. 

27.916.161/0001-86 

Administrador/Gestor 24/06/2026 24/06/2028 Credenciado 

PLURAL INVESTIMENTOS GESTÃO 

DE RECURSOS LTDA. 

09.630.188/0001-26 

Administrador/Gestor 24/06/2026 24/06/2028 Credenciado 

RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 

03.864.607/0001-08 
Administrador/Gestor 24/06/2026 24/06/2028 Credenciado 

 

10. PLANO DE CONTINGÊNCIA 

Durante o acompanhamento das APRs de aplicação e resgate realizadas no período, foi efetuado 

monitoramento contínuo do enquadramento da carteira de investimentos, em observância à Resolução 

CMN nº 5.272/2025 e à Política de Investimentos vigente. Eventuais riscos de desenquadramento são 

analisados previamente pelo Comitê de Investimentos, sendo adotadas, quando necessárias, medidas 

preventivas de controle, tais como redirecionamento de aplicações, suspensão temporária de aportes em 

segmentos específicos ou realização de resgates para reenquadramento da carteira. No período de 

referência, não foram identificadas situações de desenquadramento ativo, permanecendo os investimentos 

aderentes aos limites e prazos regulamentares. 

https://maisretorno.com/
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11. CONSIDERAÇÕES FINAIS 

O Comitê de Investimentos do LAVRASPREV – Instituto de Previdência Municipal de Lavras/MG analisou 
o Relatório de Investimentos referente ao mês de junho de 2026, atestando a veracidade dos dados 
relativos à rentabilidade e aos riscos das diversas modalidades de operações realizadas na aplicação dos 
recursos do RPPS, bem como a aderência das alocações e dos processos decisórios de investimento à 
Política de Investimentos vigente. 

Destaca-se que não foram identificados óbices ou inconsistências nas informações apresentadas neste 
documento. Ressalta-se, contudo, a existência de desenquadramento passivo da carteira de 
investimentos em relação aos limites estabelecidos pela Resolução CMN nº 5.272/2025, conforme 
detalhado na Seção 5.1 deste parecer, com prazo final para regularização em fevereiro de 2027. 
Informa-se que encontram-se em curso, no exercício de 2026, as ações necessárias para a migração do 
LAVRASPREV ao Nível II do Pró-Gestão RPPS, processo que, uma vez concluído, tende a promover o 
reenquadramento da carteira aos segmentos atualmente utilizados. O Comitê de Investimentos manterá o 
acompanhamento contínuo de ambas as frentes — processo de enquadramento e eventual necessidade 
de rebalanceamento — até a integral regularização da carteira dentro do prazo regulamentar. 

Dessa forma, o presente parecer é emitido com análise favorável dos membros do Comitê de 
Investimentos, sendo encaminhado para apreciação e aprovação do Conselho Fiscal. 

 

Lavras, 17 de julho de 2026 
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CP RPPS CGINV I 
 

Tiago Assis de Carvalho 

CP RPPS CGINV I 

   

Luciano Pereira 

Diretor Presidente 

CP RPPS DIRIG I 
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PARECER TÉCNICO RESUMIDO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

Competência JUNHO/2026 
 

1. INTRODUÇÃO 

Em conformidade com a Resolução CMN nº 5.272/2025 e com a Política Anual de Investimentos vigente, 
o Comitê de Investimentos do LAVRASPREV apresenta a presente análise técnica resumida da carteira de 
investimentos, elaborada com base nos relatórios periódicos fornecidos pela consultoria de investimentos 
contratada, Mais Valia. 

 
2. CENÁRIO ECONÔMICO 

O mês de junho de 2026 foi marcado pela redução parcial da aversão ao risco nos mercados 

internacionais, favorecida pela diminuição das tensões geopolíticas no Oriente Médio e pela manutenção de uma 

postura cautelosa do Federal Reserve, embora as incertezas relacionadas à inflação e ao crescimento 

econômico global tenham permanecido. 

 

No cenário internacional, destacaram-se: 

 Redução das tensões geopolíticas e melhora moderada do ambiente de risco global; 
 Manutenção da taxa de juros pelo Federal Reserve, com postura dependente dos indicadores 

econômicos; 
 Recuperação gradual da atividade econômica mundial, com destaque para os Estados Unidos e a China, 

enquanto a Área do Euro permaneceu mais fraca. 

No Brasil: 

 A atividade econômica continuou resiliente, com avanço da produção industrial e crescimento do IBC-
Br; 

 A inflação permaneceu acima da meta, pressionada pelos grupos Alimentação e Saúde; 
 O Copom reduziu a taxa Selic para 14,25% ao ano, mantendo postura cautelosa quanto aos próximos 

cortes; 
 A renda fixa apresentou desempenho positivo, beneficiada pelos juros reais ainda elevados; 
 A renda variável permaneceu volátil, pressionada pela saída de capital estrangeiro e pelas incertezas 

econômicas, embora empresas exportadoras tenham apresentado melhor desempenho; 

Os investimentos no exterior contribuíram positivamente para a diversificação da carteira, favorecidos 

pela valorização dos mercados internacionais e pelo bom desempenho do setor de tecnologia. 

 

Esse cenário reforçou a importância da diversificação da carteira de investimentos, mantendo a renda 

fixa como principal fonte de estabilidade e os investimentos internacionais como instrumento relevante de 

mitigação de riscos e geração de valor no longo prazo. 

 

3. COMPOSIÇÃO E ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA 

A carteira de investimentos apresentou a seguinte composição: 
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 Renda Fixa: 66,3%  
 Renda Variável: 24,2%  
 Investimentos no Exterior: 3,4%  
 Investimentos Estruturados: 6,1%  

Verifica-se desenquadramento passivo em determinados segmentos, em decorrência: 
 Das restrições impostas pela Resolução CMN nº 5.272/2025;  
 Da classificação do RPPS no Nível I do Pró-Gestão;  
 De oscilações de mercado.  

Ressalta-se que não houve desenquadramento ativo por novas aplicações em desacordo com a norma. 

4. RENTABILIDADE E EVOLUÇÃO PATRIMONIAL 

 Rentabilidade mensal: 0,80%  
 Meta de rentabilidade mensal: 0,62% 
 Retorno Acumulado: 6,99% 
 Meta Acumulado: 6,12%  
 Acumulado do ano: 114,22% da meta  

Rentabilidade por segmento no mês: 

 Renda Fixa: 1,13%  
 Renda Variável: -0,61%  
 Estruturados: 1,47%  
 Exterior: 3,40%  

Evolução patrimonial: 

 Janeiro/2026: R$ 337.157.678,34  
 Fevereiro/2026: R$ 341.998.560,14 
 Março/2026: R$ 341.722.259,19  
 Abril/2026: R$ 350.555.925,06 
 Maio/2026: R$ 352.928.374,96  
 Junho/2016: R$ 356.653.279,22   

5. MOVIMENTAÇÕES FINANCEIRAS 

 Aplicações: R$ 3.320.086,43 
 Resgates: R$ 2.421.963,78 
 Resultado da carteira: R$ +2.826.781,61 

As APR emitidas no período (nº 266/2026 a 301/2026) foram devidamente formalizadas, assegurando 
conformidade com a legislação e a política de investimentos. 

6. ANÁLISE DE RISCO 

O monitoramento de risco demonstra aderência à Política de Investimentos. VaR consolidado: 2,63% 

 Renda Fixa: 0,12%  
 Renda Variável: 7,75%  
 Estruturados: 6,26%  
 Exterior: 3,35%  
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Os riscos de mercado, crédito e liquidez permanecem compatíveis com o perfil da carteira. 

7. ANÁLISES DE CARTEIRA E FUNDOS 

No mês de referência: 

 Não foram solicitados relatórios formais à consultoria; 
 Não foi solicitada à Consultoria de Investimentos análise de fundos de investimentos/ativos financeiros; 
 O Comitê realizou análises por meio de ferramentas especializadas (ex.: plataforma Mais Retorno);  
 Houve acompanhamento contínuo do desempenho e dos riscos. 

8. GOVERNANÇA E MONITORAMENTO 

As atividades do Comitê concentraram-se em: 

 Monitoramento do cenário econômico;  
 Avaliação de desempenho da carteira;  
 Controle de riscos;  
 Acompanhamento do enquadramento da carteira.  

Também foram realizados credenciamentos de instituições financeiras, conforme exigências regulatórias. 

9. CONCLUSÃO 

O Comitê de Investimentos do LAVRASPREV conclui que: 

 A carteira apresentou desempenho positivo, acima da meta atuarial em junho de 2026;  
 A diversificação entre ativos mostrou-se eficaz;  
 Os riscos permanecem controlados e aderentes à política vigente;  
 O desenquadramento identificado é passivo e dentro dos prazos regulamentares.  

 

 

 

Lavras, 17 de julho de 2026 
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Tiago Assis de Carvalho 

CP RPPS CGINV I 

 

Luciano Pereira 
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RENDA FIXA Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 5.411.347,83 0,00 0,00 5.476.231,87 64.884,04 1,20% 0,09%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO L... 9.300.241,61 0,00 0,00 9.407.150,56 106.908,95 1,15% 0,02%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRI... 11.238.844,71 0,00 0,00 11.368.485,85 129.641,14 1,15% 0,27%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 II RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 10.660.196,12 0,00 0,00 10.727.805,57 67.609,45 0,63% 0,50%

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV... 683.958,42 0,00 0,00 691.851,24 7.892,82 1,15% 0,27%

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 42.404.168,21 0,00 0,00 42.886.029,72 481.861,51 1,14% 0,02%

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.255.728,91 0,00 0,00 11.385.280,61 129.551,70 1,15% 0,27%

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 11.436.703,08 0,00 0,00 11.568.672,57 131.969,49 1,15% 0,27%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 15.619.561,14 307.927,31 514.637,92 15.585.896,42 173.045,89 1,09% 0,18%

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17.554.323,91 0,00 1.619.325,86 16.128.446,32 193.448,27 1,10% 0,03%

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 11.215.933,47 0,00 0,00 11.335.459,09 119.525,62 1,07% 0,04%

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.921.274,43 2.724.159,12 288.000,00 9.450.438,54 93.004,99 0,96% 0,00%

ITAÚ HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 5.399.093,36 0,00 0,00 5.460.552,05 61.458,69 1,14% 0,02%

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 17.841.872,81 0,00 0,00 18.043.890,19 202.017,38 1,13% 0,03%

LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26% 3.921.879,31 0,00 0,00 3.972.784,10 50.904,79 1,30% -

LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35% 4.645.981,90 0,00 0,00 4.702.975,93 56.994,03 1,23% -

LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80% 4.773.810,61 0,00 0,00 4.828.489,83 54.679,22 1,15% -

LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57% 3.631.291,08 0,00 0,00 3.677.465,99 46.174,91 1,27% -

MAG CASH FIF RENDA FIXA 11.900.086,20 0,00 0,00 12.036.707,29 136.621,09 1,15% 0,06%

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO 3.512.828,02 0,00 0,00 3.552.353,72 39.525,70 1,13% 0,01%

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 2.902.262,72 0,00 0,00 2.934.216,93 31.954,21 1,10% 0,01%

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 8.480.409,34 0,00 0,00 8.577.613,10 97.203,76 1,15% 0,27%

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 12.488.474,89 0,00 0,00 12.650.101,12 161.626,23 1,29% 0,44%

233.200.272,08 3.032.086,43 2.421.963,78 236.448.898,61 2.638.503,88 1,13% 0,12%
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RENDA VARIÁVEL Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 3.752.656,97 0,00 0,00 3.745.929,98 -6.726,99 -0,18% 8,98%

ARBOR II FIC AÇÕES 11.100.247,65 0,00 0,00 10.922.989,92 -177.257,73 -1,60% 9,25%

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO RESP LIMITADA FIF AÇÕES 3.332.133,93 0,00 0,00 3.254.453,91 -77.680,02 -2,33% 7,03%

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 7.371.955,72 0,00 0,00 7.510.654,88 138.699,16 1,88% 7,26%

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 2.786.188,26 0,00 0,00 2.785.202,31 -985,95 -0,04% 9,37%

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES 5.925.538,62 0,00 0,00 5.885.225,88 -40.312,74 -0,68% 6,60%

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 4.452.403,70 0,00 0,00 4.519.301,66 66.897,96 1,50% 6,65%

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I 2.696.078,49 0,00 0,00 2.679.579,80 -16.498,69 -0,61% 8,90%

FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AÇÕES 7.236.201,56 0,00 0,00 7.132.686,32 -103.515,24 -1,43% 6,24%

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 3.554.839,21 0,00 0,00 3.479.396,63 -75.442,58 -2,12% 7,21%

ITAÚ S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 22.415.897,68 0,00 0,00 22.321.496,00 -94.401,68 -0,42% 7,76%

OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 4.847.962,51 0,00 0,00 4.833.347,64 -14.614,87 -0,30% 6,80%

REAL INVESTOR INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES 1.894.588,85 0,00 0,00 1.866.719,94 -27.868,91 -1,47% 6,26%

RIO BRAVO RADIX FIF AÇÕES 1.671.772,35 0,00 0,00 1.684.376,50 12.604,15 0,75% 11,23%

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF 3.664.226,45 0,00 0,00 3.550.883,51 -113.342,94 -3,09% 8,53%

- 86.702.691,95 0,00 0,00 86.172.244,88 -530.447,07 -0,61% 7,75%
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ESTRUTURADOS Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

CRESCERA GROWTH CAPITAL VI FEEDER I IS RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA... 101.845,93 0,00 0,00 94.565,12 -7.280,81 -7,15% -

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 7.916.413,46 0,00 0,00 8.010.200,81 93.787,35 1,18% 2,83%

MAG TOTAL RETURN RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3.040.852,79 0,00 0,00 3.057.495,56 16.642,77 0,55% 2,55%

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.497.646,62 0,00 0,00 2.493.939,86 -3.706,76 -0,15% 6,96%

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.632.536,72 0,00 0,00 2.627.674,62 -4.862,10 -0,18% 5,17%

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 4.151.275,50 0,00 0,00 4.282.628,25 131.352,75 3,16% 15,70%

XP SELECTION PRIME FEEDER INSTITUCIONAL FIP 788.781,10 288.000,00 0,00 1.165.470,52 88.689,42 8,24% -

- 21.129.352,12 288.000,00 0,00 21.731.974,74 314.622,62 1,47% 6,26%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 2.574.234,70 0,00 0,00 2.607.205,40 32.970,70 1,28% 14,69%

OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 3.581.586,60 0,00 0,00 3.610.551,59 28.964,99 0,81% 0,82%

SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 5.740.237,51 0,00 0,00 6.082.404,00 342.166,49 5,96% 11,84%

11.896.058,81 0,00 0,00 12.300.160,99 404.102,18 3,40% 3,35%
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

NÃO DEFINIDO - BENCHMARK

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO II RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -0,15 20,51 15,97 20,51 27,13 6,96 14,65

RIO BRAVO PROTEÇÃO PORTFÓLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -0,18 8,08 1,76 8,08 16,29 33,71 5,17 10,89

OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 0,81 6,08 4,44 6,08 14,74 30,87 0,82 1,73

REAL INVESTOR INSTITUCIONAL FIF CIC AÇÕES -1,47 -4,77 -10,57 -4,77 9,64 28,78 6,26 13,18

CAIXA BRASIL 2026 X TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,15 5,21 3,74 5,21 8,15 10,83 0,27 0,56

CDI - BENCHMARK 1,12 6,85 3,32 6,85 14,78 28,70

SCHRODER GAIA CONTOUR TECH EQUITY LONG & SHORT BRL INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 5,96 17,32 12,79 17,32 40,32 81,99 11,84 24,93

4UM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO LP 1,20 7,05 3,50 7,05 15,30 30,36 0,09 0,20

ITAÚ HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 1,14 6,90 3,35 6,90 14,94 29,37 0,02 0,04

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO L... 1,15 6,92 3,37 6,92 14,89 28,96 0,02 0,04

MAG PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI CRÉDITO PRIVADO 1,13 6,86 3,30 6,86 14,84 29,06 0,01 0,02

CAIXA TOPÁZIO CORPORATIVO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,11 6,87 3,31 6,87 14,80 28,73 0,00 0,01

V8 VANQUISH TERMO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,29 7,03 3,40 7,03 14,77 29,27 0,44 0,93

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11 6,85 3,37 6,85 14,76 28,81 0,03 0,06

SAFRA EXTRA BANCOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO 1,10 6,82 3,28 6,82 14,75 28,88 0,01 0,03

ITAÚ INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,13 6,83 3,35 6,83 14,73 28,79 0,03 0,05

MAG CASH FIF RENDA FIXA 1,15 6,92 3,34 6,92 14,72 28,95 0,06 0,12

CAIXA BRASIL TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,07 6,76 3,25 6,76 14,58 28,43 0,04 0,08

MAG TOTAL RETURN RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 0,55 6,95 0,20 6,95 14,30 31,28 2,55 5,38

GLOBAL BDRX - BENCHMARK -0,79 3,54 16,78 3,54 21,22 35,75

BB BOLSAS GLOBAIS ATIVO RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -0,04 18,16 18,42 18,16 36,81 57,93 9,37 19,74

CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AÇÕES BDR NÍVEL I -0,61 3,23 16,81 3,23 20,40 33,91 8,90 18,74

IBOVESPA - BENCHMARK -1,01 6,76 -8,24 6,76 23,89 38,83

30/06/2026
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

SAFRA INTELIGÊNCIA ARTIFICIAL RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 3,16 48,15 42,09 48,15 92,09 120,95 15,70 33,07

ITAÚ INSTITUCIONAL SMART BRASIL 50 RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -2,12 5,88 -8,42 5,88 21,17 39,76 7,21 15,19

OCCAM RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -0,30 5,12 -7,53 5,12 19,75 31,40 6,80 14,33

FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AÇÕES -1,43 2,59 -9,13 2,59 16,40 29,55 6,24 13,14

AZ QUEST BAYES SISTEMÁTICO RESP LIMITADA FIF AÇÕES -2,33 -0,17 -7,29 -0,17 13,54 32,15 7,03 14,81

RIO BRAVO RADIX FIF AÇÕES 0,75 -3,97 -6,24 -3,97 12,31 45,46 11,23 23,65

4UM SMALL CAPS RESP LIMITADA FIF AÇÕES -0,18 -0,32 -4,65 -0,32 5,99 23,47 8,98 18,92

TARPON GT INSTITUCIONAL FIF -3,09 -10,95 -5,49 -10,95 -3,04 25,34 8,53 17,97

IBX - BENCHMARK -1,14 6,72 -8,44 6,72 23,59 38,56

AZ QUEST SMALL MID CAPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1,88 0,05 -6,68 0,05 9,41 33,91 7,26 15,29

IDIV - BENCHMARK 1,79 6,99 -7,07 6,99 22,30 40,20

BRADESCO DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF AÇÕES -0,68 7,09 -7,74 7,09 27,36 53,35 6,60 13,90

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1,50 6,51 -5,55 6,51 19,85 36,09 6,65 14,01

IMA-B - BENCHMARK -1,04 4,08 1,07 4,08 8,26 16,19

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,15 8,36 3,73 8,36 14,76 0,27 0,56

IMA-B 5 - BENCHMARK 0,22 6,48 2,52 6,48 12,12 22,16

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 1,18 6,75 1,97 6,75 15,10 22,18 2,83 5,95

IPCA - BENCHMARK 0,16 3,36 1,42 3,36 4,64 10,24

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE ESPECIAL 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREV... 1,15 8,39 3,75 8,39 14,83 0,27 0,56

IPCA + 7,00% AO ANO - BENCHMARK 0,73 6,81 3,15 6,92 11,97 26,21

XP SELECTION PRIME FEEDER INSTITUCIONAL FIP
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Mês Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Mês Volatilidade - Mês

CRESCERA GROWTH CAPITAL VI FEEDER I IS RESP LIMITADA FICFIP MULTIESTRATÉGIA...

IRF-M 1 - BENCHMARK 1,14 6,63 3,24 6,63 14,51 28,16

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,11 6,53 3,22 6,53 14,28 27,65 0,18 0,37

S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) - BENCHMARK -1,06 9,55 14,87 9,55 20,86 37,34

ITAÚ S&P500® BRL RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES -0,42 13,42 17,24 13,42 32,05 57,96 7,76 16,34

SELIC - BENCHMARK 1,12 6,85 3,32 6,85 14,78 28,70

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,14 6,88 3,38 6,88 14,82 29,09 0,02 0,04

IPCA + 5,00% AO ANO - BENCHMARK 0,57 5,84 2,66 5,92 9,87 21,54

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIÁRI... 1,15 8,39 3,75 8,39 14,83 24,49 0,27 0,56

BB TÍTULOS PÚBLICOS VÉRTICE 2027 II RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,63 7,49 3,23 7,49 13,93 0,50 1,04

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TÍTULOS PÚBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,15 5,23 3,75 5,23 8,18 0,27 0,56

MSCI WORLD - BENCHMARK 1,54 2,47 12,39 2,47 13,69 27,96

ARBOR II FIC AÇÕES -1,60 2,99 13,02 2,99 13,64 46,22 9,25 19,49

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADA FIF CIC AÇÕES 1,28 -8,57 17,44 -8,57 -6,37 48,46 14,69 30,94
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